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香港香港香港香港资资资资本市本市本市本市场场场场公公公公会会会会
香港零售存款及香港零售存款及香港零售存款及香港零售存款及债债债债券市券市券市券市场场场场概概概概况况况况

讲讲讲讲者者者者: : : : 林建新林建新林建新林建新

法法法法国兴业亚国兴业亚国兴业亚国兴业亚洲洲洲洲发债发债发债发债及衍生工具部董事及衍生工具部董事及衍生工具部董事及衍生工具部董事

资资资资本市本市本市本市场场场场公公公公会会会会委委委委员员员员及司及司及司及司库库库库

二零零四年十月二零零四年十月二零零四年十月二零零四年十月
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多元化产品

! 银行存款/存款证–银行自由订定利率,年期

! 结构性存款/存款证 - 证监会备案

! 企业债券–招债书(<<公司条例>>要求)

! 结构性债券–以企业债券形式出售

! 港元/美元或其它货币

! 自由结构

零售市零售市零售市零售市场场场场背景背景背景背景



香港香港香港香港资资资资本市本市本市本市场场场场公公公公会会会会

3

资金部 存款银行
存户

掉期对手

$ $

存款存款存款存款证证证证

现金流交换

利息

结结结结构性存款安排构性存款安排构性存款安排构性存款安排
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!三年期定存,息率3%,银行每六个月可提前终止.

资金部 存款银行
存户

掉期对手

$ $

存款存款存款存款证证证证

现金流交换

Libor

每六每六每六每六个个个个月月月月 Libor 3%

结结结结构性存款构性存款构性存款构性存款((((例子例子例子例子))))
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银行存款或优质债
券 特设公司 投资者

掉期对手

$ $

零售零售零售零售债债债债券券券券

现金流交换

抵押品

结结结结构性构性构性构性债债债债券通常以特券通常以特券通常以特券通常以特设设设设公司公司公司公司发发发发行行行行
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条款与零售
债券相若之
结构性债券

特设公司 投资者

担保人

$ $

零售零售零售零售债债债债券券券券
抵押品

背背背背对对对对背安排背安排背安排背安排
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!保本性质或非保本性质

!利息挂钩
!汇率挂钩
!商品价格,指数挂钩
!股票,基金表现挂钩
!信贷挂钩

結構產品種類結構產品種類結構產品種類結構產品種類
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银行存款/存款证

!银行自行向客户销售

企业债券/ 结构性债券

!由安排行组织销售银行团以募集形式发售

发发发发售方法售方法售方法售方法
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1.事前准备

!由安排行定下结构
!组织销售银行团
!安排招债书审批
!印制销售物料
!广告安排

募集募集募集募集发发发发售售售售过过过过程程程程
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2. 募集期

!一般2-3星期募集, 让投资者通过销售银行认购
!募集期内, 有意投资者向销售银行索取中/英文招
债书

!有意投资者开立投资户口及存入认购款项
!综合客户认购款项, 销售银行向安排行挂单
!安排行确认接受认购

募集募集募集募集发发发发售售售售过过过过程程程程((((续续续续))))



香港香港香港香港资资资资本市本市本市本市场场场场公公公公会会会会

11

3. 结算
!一般以募集期结束后七到十工作天作为交
收日

!销售银行扣除客认购款项并通过结算系统
(CMU, Euroclear, Clearstream)交与安排行(或
发债人)

!债券以总额票据形式存放于结算系统之存
放代理(Common Depositary)

!结算系统以入帐形式将相关债券金额存入
销售银行名下

募集募集募集募集发发发发售方式售方式售方式售方式 ((((续续续续))))
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!公众

!适合性(Suitability)

!由销售银行作出判断及确保产品适
合个别客户

!确保客户明了产品及风险

销销销销售售售售对对对对象象象象
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!产品介绍书, 海报

!报章杂志广告

!户外广告

!地铁站 (大堂,车厢,月台,行人电梯)
!公共巴士 (车身,车站,车厢)
!其它 (大厦外墙,隧道灯箱等)

!广播媒体 (电视,电台)

产产产产品品品品广广广广告告告告
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!广告物料审批或备案

!风险字句

!内容承担

广广广广告限制告限制告限制告限制
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Disclaimer :

This material is provided for information and discussion purposes only and 
may be amended, superseded or replaced in its entirety by subsequent 
material.  Although the information contained herein has been compiled or 
arrived at from sources believed to be reliable, no representation is made as 
to their accuracy or completeness. Any reliance you may place on the 
accuracy of this information or the validity of our opinion is at your own risk.

This document constitutes neither an offer to sell nor the solicitation of an 
offer to buy any security and is not intended to set forth a final expression of 
terms and conditions of any security. None of the indications set out herein 
should be construed as a commitment of SG or SGA to enter into any 
transaction.  SG will not trade on the basis of this material and investors will 
need to refer to a term sheet which will be provided upon request. 

Investors should make their own appraisal of the risks and should consult to 
the extent necessary their own legal, financial, tax, accounting and other 
professional advisors in this respect.  SG and SGA shall not be held 
responsible for any misunderstanding arising from this material.


